ARTICLES OF ASOCIATION OF THE LIMITED
LIABILITY COMPANY

UMOWA SPOLKI Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

l. General provisions

l. Postanowienia ogéine

§1

§1

The appearing persons hereby declare that, for the
purpose of pursuing economic activity, they
establish a limited liability company hereinafter
referred to as the “Company”.

Stawajgce osoby niniejszym oswiadczajg, ze w celu
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zawigzujg
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig, zwang
dalej ,,Spotka”.

§2

§2

1. The Company shall operate under the business
name: Ignitis Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia.

1. Spétka bedzie dziata¢ pod firmg: Ignitis Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia.

2. The Company may use in business dealings the
abbreviated name: Ignitis Polska spétka z 0.0. or
Ignitis Polska sp. z 0.0. as well as a graphic or
figurative mark distinguishing the Company.

2. Spotka moze réwniez uzywac¢ w obrocie skrotu:
Ignitis Polska spotka z o0.0. lub Ignitis Polska sp. z
0.0. jak roéwniez wyrdzniajgcego jg znaku
graficznego lub znaku stowno - graficznego.

3. The Company’s registered office is located in
Warsaw.

3. Siedzibag Spofki jest Warszawa.

4. The Company operates under the provisions of
the Code of Commercial Companies, these Articles
of Association and other provisions of law.

4. Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu
spotek handlowych, niniejszej umowy i innych
przepiséw prawa.

5. The Company belongs to the group of energy
companies consisting of legal entities directly and
indirectly controlled by the ultimate shareholder —
the parent of the group (hereinafter — the group of
companies). The group of companies is not a legal
entity. The Company shall not be held liable for the
obligations of the group of companies and the
group of companies shall not be held liable for the
obligations of the Company.

5. Spotka nalezy do grupy spétek energetycznych
kontrolowanych posrednio lub bezposrednio przez
spétke holdingowg grupy kapitatowej (w dalszej
czedci zwanej grupg spétek). Grupa spétek nie ma
osobowosci  prawnej.  Spétka  nie  ponosi
odpowiedzialnosci za zobowigzania pozostatych
spotek wchodzacych w sktad grupy spétek, a zadna
ze spotek z grupy spotek nie  ponosi
odpowiedzialno$ci za zobowigzania Spotki.

6. The duration of the Company’s existence shall
be indefinite.

6. Czas trwania Spdiki jest nieograniczony.

§3

§3

1. The Company shall operate within the territory of
the Republic of Poland, as well as abroad.

1. Spétka dziata na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej jak rowniez poza jej granicami.




2. The Company may, within its area of operation,
establish, conduct and liquidate branches,
subsidiaries and agencies and participate as a
partner or a shareholder in other companies, not
excluding the companies with foreign capital, as
well as participate in economic organizations in the
country and abroad.

2. Spotka na obszarze swojego dziatania moze
otwiera¢, prowadzi¢ i likwidowaé oddziaty, filie i
przedstawicielstwa oraz by¢ wspdlnikiem lub
akcjonariuszem w innych spoétkach, nie wytgczajgc
spotek z udziatem kapitatu zagranicznego, jak
réwniez uczestniczy¢ w organizacjach
gospodarczych w kraju i za granica.

Il. The subject of business activity

1. Przedmiot dziatalnosci

§4

§4

1. The scope of the Company’s business activity,
according to the Polish Classification of Activities,
is:

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki,
Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci, jest:

zgodnie z

1) 35.14.Z Trade of electricity

1) 35.14.Z Handel energig elektryczng

2) 35.23.Z Trade of gaseous fuels through mains

2) 35.23.Z Handel paliwami gazowymi w systemie
sieciowym

3) 64.99.Z Other financial service activities, except
insurance and pension funding not elsewhere
classified

3)64.99.Z Pozostata finansowa  dziatalnosé
ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszow

emerytalnych

4) 82.99.Z Other business support service
activities not elsewhere classified
5)66.12 Stock brokerage associated with
securities and commodities market

6) 64.91.Z Financial leasing

4) 82.99.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana

5) 66.12 Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem
papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych;

6) 64.91.Z Leasing finansowy

2. The Company shall conduct business activity
which requires a permit or a license issued by
public authorities only upon acquiring relevant
permit or concession.

2. Rozpoczecie  dziatalnoéci, ktéra  wymaga
uzyskania jakiegokolwiek zezwolenia lub koncesji ze
strony wiadz publicznych nastgpi nie wczesniej niz
po ich uzyskaniu.

1. Share capital and its increase

M. Kapital zakladowy i jego
podwyzszenie

§5

§5

1. The Company’s share capital amounts to PLN
10.000.000,00 (in words: ten million zlotys) and is
divided into 200.000 (in words: two hundred
thousand) equal and indivisible shares of nominal
value PLN 50 (in words: fifty zlotys) each. Shares
are not privileged.

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10.000.000,00
PLN (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych) i dzieli sie
na 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) réwnych i
niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50
PLN (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy. Udziaty
nie sg uprzywilejowane.

2. Each of the shareholders may have more than
one share.

3. Shares in the share capital were taken up at the
time the company was founded by the founders,
and currently Ignitis UAB is entitled to 200.000 (in
word: two hundred thousand) shares of nominal
value 50 PLN (in words: fifty zlotys) each of the
total nominal value of 10.000.000,00 (in words: ten
million zlotys).

2. Kazdy ze wspdlnikdw moze posiadaé wiecej niz
jeden udziat.

3. Udziaty w kapitale zaktadowym zostaty objete
przy zawigzaniu spotki przez zatozycieli, zas obecnie
200.000 (dwiescie tysiecy) udziatbw o wartosci
nominalnej 50 zt (piecdziesigt ztotych) kazdy, o
tacznej  wartosci  nominalnej  10.000.000,00
zt (dziesie¢ milionéw ziotych) przystuguje Ignitis
UAB.

§6

§6




1. The share capital of the Company may be
increased either by way of creation of new shares
or by way of an increase of the nominal value of
existing shares.

1. Kapitat zakladowy Spdlki moze zostac
podwyzszony poprzez utworzenie nowych udziatow
lub poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej
istniejgcych udziatow.

2. By 31 December 2025 the increase of the share
capital of the Company up to the maximum amount
of PLN 50.000.000 (in words: fifty million zlotys)
may occur without an amendment hereto.

2. Do dnia 31 grudnia 2025 r. moze nastgpi¢
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty
50.000.000 PLN (stownie: pieédziesigt milionow
ziotych) i podwyzszenie takie nie bedzie wymagato
Zmiany niniejszej umowy.

3. The current shareholders have the priority right
to take up the new shares in the increased share
capital proportionally to their currently held shares,
unless the resolution on increasing the share
capital provides otherwise.

3. Dotychczasowi wspolnicy majg prawo
pierwszenstwa do objecia nowych udziatdbw w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki, w
stosunku do swoich dotychczasowych udziatow,
chyba Zze wuchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spdéiki stanowi inacze;.

V. Transfer of shares

V. Zbycie udziatow

§7

§7

1. Shares are transferable and may be subjected
to a contract of pledge.

1. Udzialy sg zbywalne i mogg byé przedmiotem
zastawu.

2. Transfer of shares among shareholders is not
subject to any restrictions.

2. Zbycie udziatéw pomiedzy wspdlnikami Spétki nie
podlega zadnym ograniczeniom.

3. Shareholders have the preemptive right to
acquire shares intended for disposal to third
parties. Sale of shares to a third party without
observing the procedure specified in this
paragraph shall make such an agreement
ineffective towards the Company.

3. Wspdlnikom  przystuguje prawo pierwokupu
wobec udziatéw przeznaczonych do zbycia na rzecz
0soOb trzecich. Zbycie udziatdw na rzecz osoby
trzeciej bez zachowania trybu okreslonego w
niniejszym  paragrafie czyni takg umowe
bezskuteczng wobec Spétki.

4. The shareholder who intends to dispose his
shares shall be obliged, within 30 days, to notify the
Management Board of the conclusion of an
agreement of conditional disposal of shares to a
third party, attaching a copy of the agreement.
Within 14 days the Management Board shall notify
the other shareholders of that fact.

4. Zbywajacy winien w terminie 30 dni zawiadomié
Zarzgd o zawarciu warunkowej umowy zbycia
udziatéw osobie trzeciej, zatgczajgc egzemplarz
umowy. Zarzad w terminie 14 dni powiadomi o tym
pozostatych wspolnikow.

5. The shareholders interested in exercising the
preemption right shall be obliged to submit to the
Management Board a declaration of the intention
to acquire shares within 30 days of receipt of the
notice, in the form required by law. Upon ineffective
lapse of the aforementioned time limit, the
agreement with a third party is valid and effective
against the Company.

5. Wspdlnicy zainteresowani skorzystaniem z prawa
pierwokupu zobowigzani sg w ciggu 30 dni od daty
otrzymania zawiadomienia ztozy¢ Zarzgdowi
oswiadczenie o wykonaniu prawa pierwokupu w
formie  wymaganej przez prawo. Wraz z
bezskutecznym uptywem wskazanego terminu,
umowa zawarta z osobg trzecig staje sie wazna i
skuteczna wobec Spotki.

6. If more than one shareholder declares its’
intention to acquire the shares, the Management
Board shall immediately set these shareholders
additional term of 30 days to conclude a settlement

6. W sytuacji, gdy wiecej niz jeden wspodinik wyraza
zamiar nabycia udziatdow, Zarzad  Spoiki
niezwtocznie ustali wobec tych wspdinikow
dodatkowy, 30 — dniowy termin w celu zawarcia

on distributing among themselves the shares | porozumienia pomiedzy wspdllnikami w tym
designated for acquisition. If the shareholders do | zakresie. Jezeli wspolnicy nie osiggnag
not reach agreement on this matter, the | porozumienia, Zarzad wyznaczy wspdlnika




Management Board shall appoint the acquirer or
acquirers on its sole discretion choosing from
among these shareholders.

uprawnionego do nabycia udziatbw w catosci,
kierujgc sie wtasnym uznaniem.

7. Restrictions on transferability of shares,
stipulated in this paragraph shall not apply in case
the Company has one shareholder, as well as in
case all the shareholders make an explicit
declaration in writing on lack of their intention of
executing their preemption right in respect of
particular disposal of shares.

7. Ograniczenia zbywalno$ci udziatéw, zawarte w
niniejszym paragrafie, nie znajdujg zastosowania w
sytuacji, kiedy Spotka ma jednego wspdlnika, a
takze, gdy wszyscy wspodlnicy ziozg wyrazne
oswiadczenie na pisSmie, co do braku zamiaru
skorzystania z prawa pierwokupu co do okre$lonej
transakcji zbycia udziatow.

V. Redemption of shares

V. Umorzenie udziatow

§8

§8

1. A share in the share capital of the Company may
be redeemed with the consent of the shareholder
by way of an acquisition of the share by the
Company (voluntary redemption). The voluntary
redemption can be made out of net profits or by a
reduction of the share capital. With the consent of
the shareholder, the redemption may be effected
without remuneration.

1. Udziat moze by¢ umorzony za zgodg wspodlnika w
drodze nabycia udziatu przez Spétke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne moze zostac
dokonane z czystego zysku lub poprzez obnizenie
kapitatlu zaktadowego. Za zgodg wspdlnika
umorzenie udziatu moze nastgpic bez
wynagrodzenia.

2. The redemption of a share requires the
shareholders’ resolution. The resolution should
specify in particular a legal basis of the redemption
and the remuneration payable to the shareholder
for the redeemed share.

2. Umorzenie udziatu wymaga uchwaty wspolnikow.
Uchwata powinna okreslac w szczegdlnosci
podstawe prawng umorzenia i  wysokos¢
wynagrodzenia przystugujgcego wspolnikowi za
umorzony udziat.

VL. Dividend and the Company’s funds

VI. Dywidenda oraz fundusze Spoétki

§9

§9

1. The shareholders are entitled to participate in
the profits resulting from the annual financial
statement and allocated for distribution under the
resolution of the Shareholders’ Meeting. Profit due

1. Wspdlnicy majg prawo do udzialu w zysku,
wynikajgcego z rocznego sprawozdania
finansowego i przeznaczonego do podziatu uchwatg
Zgromadzenia Wspdlnikow. Zysk przypadajgcy

to the shareholders shall be divided proportionally | wspdlnikom  dzieli sie  proporcjonalnie  do
to the shares held by them. posiadanych przez nich udziatéw.
2. The dividends for a given financial year may be | 2. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok

paid to the shareholders who held shares on the
date of the resolution on division of profits unless
the resolution on division of profits sets another
dividend day. The dividend day shall be
determined within two months of the date of the
adoption of the resolution on division of profits.

obrotowy sg wspdlnicy, ktdorym udziaty przystugiwaty
w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku, chyba
ze uchwata ta okresli inny dzien dywidendy. Dzien
dywidendy wyznacza sie na dzien przypadajacy w
ciggu dwodch miesiecy od podjecia uchwaty o
podziale zysku.

3. The Company’s Management Board is entitled
to pay an advance on the expected dividends for a
financial year to the shareholders, if the Company
has funds sufficient to make such payment, in
amount and on conditions provided by binding
provisions of law.

3. Zarzad upowazniony jest do wyptaty wspoélnikom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok

obrotowy,  jezeli Spotka posiada  $rodki
wystarczajgce na wyplate, w wysokosci i na
zasadach przewidzianych w obowigzujgcych

przepisach prawa.




4. The Company may create funds (capitals): | 4. Spotka moze tworzy¢ fundusze (kapitaty):
supplementary and reserve by resolution of the | zapasowy i rezerwowe, na podstawie uchwaty
shareholders. wspolnikéw.

VII. The Company’s authorities VII. Wiadze Spoétki

§ 10

§ 10

The authorities of the Company shall be:

Wiadzami Spotki sa:

a) The Shareholders’ Meeting;

a) Zgromadzenie Wspolnikow;

b) The Management Board;
¢) Supervisory Board.

b) Zarzad Spdiki;
¢) Rada Nadzorcza.

THE SHAREHOLDERS’ MEETING

ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW

§ 11

§ 11

1. Resolutions of the shareholders are adopted on
the Shareholders’ Meeting.

1. Uchwaly Wspdlnikbw sg podejmowane na
Zgromadzeniu Wspodlnikow.

2. Resolutions may be adopted without holding the
Shareholders’ Meeting, if all the shareholders
consent in writing to the decision to be taken or to
a voting in written form. This provision does not
apply if the provisions of the Code of Commercial
Companies exclude the possibility of voting in
written form.

2. Bez odbycia Zgromadzenia Wspdlnikbw moga
byé powziete uchwalty, jezeli wszyscy Wspdlnicy
wyrazg na pismie zgode na postanowienie, ktére ma
byé powziete, albo na glosowanie pisemne.
Postanowienia tego nie stosuje sie, jezeli przepisy
Kodeksu spotek handlowych wytaczajg mozliwosé
pisemnego gtosowania.

3. All the shareholders have a right to participate in
the Shareholders’ Meeting. Each share carries one
vote.

3. Wszyscy Wspdlnicy majg prawo uczestniczenia w
Zgromadzeniu Wspdlnikow. Kazdy udziat daje
prawo do jednego gtosu.

4. Pledgee or user of the share may not exercise
the voting right.

4. Zastawnik i uzytkownik udziatu
wykonywacé prawa gtosu.

nie moga

5. The shareholders may participate in the
Shareholders’ Meeting and exercise the voting
right personally or by proxy. The proxy shall be
granted in writing, or else it shall be invalid, and
shall be attached to the minutes book. A member
of the Management Board and an employee of the
Company may not serve as proxies at the
Shareholders’ Meeting.

5. Wspdlnicy mogg uczestniczy¢é w Zgromadzeniu
Wspdlnikéw oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie
albo przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone na pisSmie pod rygorem
niewaznosci i dotgczone do ksiegi protokotow.
Cztonek Zarzadu i pracownik Spotki nie mogag byé
petnomocnikami na Zgromadzeniu Wspélnikéw.

6. A shareholder may not, in person or by proxy, or
as a proxy of another person, vote on resolutions
on his liability to the Company on any account,
including granting of approval of performance of his
duties, release from an obligation towards the
Company or a dispute between him and the
Company.

6. Wspdlnik nie moze ani osobiscie, ani przez
petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby
gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczgcych jego
odpowiedzialnosci wobec Spotki z jakiegokolwiek
tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z
zobowigzania wobec Spotki oraz sporu miedzy nim
a Spotka.

§ 12

§ 12

1. Apart from other matters stipulated by the
binding provisions of law, the following matters
shall require a resolution of the shareholders:

1. Uchwaty Wspdlnikéw, poza innymi sprawami
zastrzezonymi w obowigzujgcych przepisach prawa,

wymaga:




a) approve the Company’s annual financial plan,
the annual rate of return on assets and the
maximum rate debt liabilities and determine other
operating parameters of the Company;

a) zatwierdzanie rocznego planu finansowego
Spotki, rzeczywistej rocznej stopy zwrotu z aktywow,
maksymalnej procentowej stopy zadtuzenia oraz
ustalanie innych parametréw operacyjnych Spofki;

b) examination and approval of the report of the
Management Board on the Company’s activities
and the financial statement for the preceding
financial year and granting the members of the
Management Board of the Company of approval of
performance of their duties in the preceding
financial year,

b) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za zakonczony rok obrotowy oraz
udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spéitki z
wykonania przez nich obowigzkéw w zakonczonym
roku obrotowym,

c) allocation of a part or whole of the profit to
division, if necessary determination of a way of
covering losses,

c) przeznaczenie czesci lub catosci zysku do
podziatu, ewentualnie okreslenie sposobu pokrycia
strat,

d) undertaking decisions on the formation, use,
reduction and liquidation of funds (capitals):
supplementary and reserve,

d) podejmowanie decyzji w przedmiocie utworzenia,
zmniejszenia oraz likwidacji funduszy (kapitatow):
zapasowego i rezerwowych,

e) provision relating to claims to remedy damage
suffered during the establishment of the Company
or in the course of management,

e) postanowienie dotyczgce roszczenh o naprawienie
szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzgdu,

f) granting consent for engagement of the
members of the Management Board in other
activity, including competitive activity,

f) wyrazanie zgody na prowadzenie przez czionkéw
Zarzgdu dodatkowej dziatalnosci, w tym wyrazanie
zgody na zajmowanie sie interesami
konkurencyjnymi,

g) appointment and dismissal of the members of
the Supervisory Board and determining the
remuneration for the members of the Supervisory
Board and other principles of acting as a member
of the Supervisory Board,

g) powotywanie i odwotywanie czionkow Rady
Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia jak
rébwniez ustalanie innych zasad petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spofki,

h) appointing a representative of the Company to
conclude agreements and represent in disputes
between the Company and members of the
Management Board,

h) powotywanie petnomocnika Spotki do zawierania
umoéw i reprezentowania w sporach miedzy Spétka
i cztonkami Zarzadu,

i) alienation and lease of the Company’s enterprise
and/or an organized part of the Company’s
enterprise and grating of the limited right in rem
over them,

i) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

j) purchase and sale of real estate and perpetual
usufruct or share in real estate and perpetual
usufruct,

j) nabycie lub zbycie przez Spétke nieruchomosci,
uzytkowania  wieczystego lub  udzialu w
nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym,

k) amendments to these Articles of Association
including increase and decrease in the Company’s
share capital and changing the registered office of
the Company,

k) zmiana niniejszej umowy, w tym podwyzszenie
lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spoiki oraz
zmiana siedziby Spofki,

[) increase in the Company’s share capital not
constituting an amendment hereto,

l) podwyzszenie  kapitalu =~ zakladowego  nie

stanowigce zmiany niniejszej umowy,

m) merger, division and transformation of the
Company,

m) potgczenie, podziat i przeksztatcenie Spotki,

n) undertaking a decision on the acquire other
companies and business organizations,

n) podejmowanie decyzji w sprawie przystgpienia do
innych spoétek i organizacji gospodarczych,

0) dissolution of the Company, liquidation of the
Company, cancel its liquidation, unless laws
provide otherwise, appointment and dismissal of
liquidators and determining of their remuneration,

0) rozwigzanie Spoéiki, likwidacja Spétki, podjecie
uchwaty o dalszym istnieniu Spoétki, chyba Zze co
innego wynika z przepiséw prawa, powotywanie i
odwotywanie likwidatoréw oraz ustalenie ich
wynagrodzenia,




p) adopting resolutions on amount and time limits
for additional payments and on amount and time
limits of their reimbursement,

p) okreslanie wysokosci i terminéw dopfat oraz
wysokosci i terminéw ich zwrotu,

g) redemption of shares and establishing the
conditions of the shares’ redemption,

() umarzanie udziatbw i okreslanie warunkéw

umarzania udziatow,

r) appointing of an auditor to audit the financial
statements of the Company, if such examination
shall be required by law, determining the conditions
of payment for audit services,

r) wybér  biegtego rewidenta do  badania
sprawozdania finansowego Spoditki, jesli badanie
takie bedzie wymagane przez prawo, ustalanie
warunkéw wynagrodzenia za wustugi badania
sprawozdania finansowego,

s) determining the class, number, nominal value
and the minimum issue price of the shares issued
by the Company,

s) ustalanie rodzaju, ilosci i warto$ci nominalnej oraz
minimalnej ceny zakupu udziatdbw wyemitowanych
przez Spoitke,

t) undertaking a decision on conversion of the
Company’s shares of one class into shares of
another class, approving the share conversion
procedure,

t) podejmowanie decyzji
udziatéw, zatwierdzanie
udziatow,

w zakresie konwersji
procedury  konwersji

u) undertaking a decision on withdrawal for all the
shareholders the right of preemption in acquiring
the Company’s shares,

u) podejmowanie decyzji w zakresie odebrania
wspolnikom prawa pierwokupu udziatow,

v) the lending (excluding the investment of the
Company’s funds carried out in accordance with
the procedure approved by the Shareholders’
Meeting) or borrowing of money (regardless of the
amount and type), including, but not limited to,
decisions on entry into any credit (loan) agreement
and/or amendments to the terms and conditions of
the existing credit (loan) agreements,

V) udzielenie pozyczki (z wytgczeniem sytuacji, w
ktérej inwestycja ze $rodkéw Spoétki bedzie
przeprowadzona zgodnie z procedurg ustalong
przez Zgromadzenie Wspdlnikow) lub zaciggniecie
pozyczki (niezaleznie od kwoty oraz rodzaju
umowy), w szczegolnosci polegajgce na zawarciu
umowy kredytu lub zawarciu porozumienia
zmieniajgcego wigzacg umowe kredytu,

w) approval or rejection of the Management Board
decision on the procedure of allocation of charity
and sponsoring and approval or rejection of the
Management Board decision on charity and
sponsorship or other disposal of assets without
consideration,

w) zatwierdzenie lub odmowa zatwierdzenia decyzji
Zarzadu Spétki w sprawie procedury dotyczacej
przeznaczenia srodkéw na cele dobroczynne lub
zwigzane ze sponsoringiem, jak réwniez
zatwierdzenie lub odmowa zatwierdzenia decyzji
Zarzadu Spotki o darowiznie na cele dobroczynne
lub o sponsoringu badz o innym zadysponowaniu
mieniem Spoiki,

x) address other matters attributed to the
competence of the Shareholders’ Meeting by virtue
of legal acts or these Articles of Association.

X) rozpatrywanie innych spraw, ktére nalezg do
kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikébw z mocy
prawa lub na podstawie niniejszej umowy.

2. The application of Article 230 first sentence of
the Code of Commercial Companies is excluded.

2.Wytgczone zostaje zastosowanie art. 230 zdanie
pierwsze Kodeksu spétek handlowych.

§13

§13

1. The Shareholders’ Meetings may be ordinary or
extraordinary. The Management Board shall be
responsible for the calling and timely convocation
of Shareholders’ Meeting.

1. Zgromadzenia Wspodlnikbw mogg by¢ zwyczajne
lub nadzwyczajne. Zarzad odpowiada za zwofanie i
terminowg organizacje Zgromadzenia Wspolnikow.

2. An Ordinary Shareholders’ Meeting shall take
place within six months after the end of each
financial year.

2. Zwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw powinno
sie odbyé w ciggu szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. An Extraordinary Shareholders’ Meeting shall be
convened by the Management Board on its own
initiative or upon a request of a shareholder or
shareholders representing at least 1/10 of the

3. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na zgdanie
wspolnika lub wspodlnikéw reprezentujacych co
najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne




share capital. The Extraordinary Shareholders’
Meeting shall be convened within 2 weeks of the
submission of the request with the project of the
agenda and proposed resolutions to the
Management Board, for the date no later than
within 2 months of the date of the submission of the
request.

Zgromadzenie Wspdlnikéw powinno by¢ zwotane w
ciggu dwéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania
wraz z projektem porzadku obrad i wnioskowanych
uchwat, na termin nie pézniejszy niz dwa miesigce
od dnia przedstawienia zadania.

4. Resolutions of the Shareholders’ Meeting may
not be adopted on matters not included on the
agenda, unless the entire share capital is
represented at the Shareholders’ Meeting and
none of those present has objected to the adoption
of the resolution. The motion for convening the
Extraordinary Shareholders’ Meeting and motions
on points of order may be adopted despite the fact
that they were not been included on the agenda.

4. Zgromadzenie Wspolnikbw moze podejmowac
uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba ze reprezentowany jest caty kapitat
zakladowy, a nikt nie zgtosit sprzeciwu co do
podjecia uchwaty. Whniosek o  zwotanie
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw oraz
wnioski o charakterze porzgdkowym mogg by¢
uchwalone, mimo ze nie byly umieszczone w
porzadku obrad.

§14

§14

1. The Shareholders’ Meeting shall be convened
by registered mail and/or courier mail, sent at least
2 weeks before the date of the Shareholders’
Meeting. Instead of the registered mail or courier
mail the notification may be sent to the Shareholder
by electronic mail (e-mail), if the Shareholder has
previously expressed in written form his consent in
this respect by giving the e-mail address to which
the notification should be sent.

1. Zgromadzenie Wspdlnikbw zwotuje sie za
pomocg listbw poleconych i/lub za pomoca
przesytek nadanych pocztg kurierskg, wystanych co
najmniej dwa  tygodnie przed terminem
Zgromadzenia Wspdlnikdw. Zamiast powyzszej
formy zawiadomienia, zawiadomienie moze byc¢
wystane Wspdlnikowi pocztg elektroniczng, jesli
uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac
adres poczty elektronicznej (e-mail), na ktory
zawiadomienie powinno by¢ wystane.

2. The notification shall specify the date, the time
and the venue of the Shareholders’ Meeting and a
detailed agenda. Where amendments to the
Articles of Association are intended, the substance
of the proposed changes shall be explained.

2. W zawiadomieniu nalezy podaé¢ dzien, godzine,
miejsce i szczegbétowy porzadek obrad. W
przypadku zamierzonej zmiany umowy Spotki nalezy
wskazac istotne elementy tresci proponowanych
zmian.

3. If the whole share capital is represented at the
Shareholders’ Meeting, the Shareholders’ Meeting
may adopt valid resolutions even if the
Shareholders’ Meeting has not been formally
convened unless a person present at the
Shareholders’ Meeting objects either to holding the
Shareholders’ Meeting or to including particular
matters on the agenda.

3. Uchwaty mozna powzigé pomimo braku
formalnego zwotania Zgromadzenia Wspdlnikow,
jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a
nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego
odbycia Zgromadzenia Wspdlnikéw lub wniesienia
poszczegolnych spraw do porzgdku obrad.

§ 15

§15

1. The Shareholders’ Meeting shall be valid only if
more than a half of the share capital is represented.

1. Zgromadzenie Wspdinikow jest wazne, jesli
reprezentowana jest na nim co najmniej potowa
kapitatu zaktadowego.

2. Resolutions of the Shareholders’ Meeting shall
be adopted by an absolute majority of votes, unless
the binding provisions of law or these Articles
provide stricter rules.

2. Uchwaly Wspdlnikéw zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gtoséw, o ile obowigzujgce przepisy lub
niniejsza Umowa nie stanowig surowszych
wymogow.

3. Resolutions specified in § 12 let. c), d), k), I), m),
0), q), ), s), t) and, w)-cc) resolutions on transfer
of the enterprise or its organized part and on
liquidation of the Company, resolution on further
operating of the Company shall be adopted by a

3. Uchwaly, o ktérych mowa w § 12 lit. ¢), d), k), 1),
m), 0), q), 1), S), t), and w) do cc) niniejszej umowy,
uchwaty dotyczgce zbycia przedsiebiorstwa albo
jego zorganizowanej czesci oraz uchwaty o likwidacji
Spotki, o dalszym istnieniu Spoiki, zapadaja




majority of 2/3 (two thirds) of the votes of
shareholders attending the Shareholders’ Meeting.

wiekszoscig 2/3 (dwdch trzecich) gtoséw wspdlnikow
uczestniczacych w Zgromadzeniu Wspdlnikow.

4. A resolution on a substantial change in the
Company’s subject of activity and a resolution on
withdrawal for all the shareholders the right of
preemption in acquiring the Company’s shares
under § 12 subclause 1 lit. u) of a specific issue
shall require a majority of % (three fourths) of the
votes.

4. Uchwaty dotyczgce istotnej zmiany przedmiotu
dziatalnosci Spotki oraz uchwaly dotyczace
odebrania wszystkim wspodlnikom Spétki prawa
pierwokupu udziatéw Spotki na podstawie § 12 ust.
1 lit u) zapadajg wiekszoscig % (trzech czwartych)
gtosow.

5. A resolution on amendments to the Articles of
Association of the Company providing for an
increase in the performances of the Shareholders
or a limitation of the share-related rights or the
rights granted personally to individual
Shareholders shall require the consent of all the
shareholders concerned.

5. Uchwata dotyczaca zmiany umowy Spoiki,
zwigkszajgca  swiadczenia  Wspdlnikow  lub
uszczuplajgca prawa udzialowe bgdz prawa
przyznane osobiscie poszczegdlnym Wspdinikom,
wymaga zgody wszystkich Wspdlnikdw, ktérych
dotyczy.

§ 16

§16

1. Voting at the Shareholders’ Meeting shall be
open.

1. Glosowanie podczas Zgromadzenia Wspdlnikow
jest jawne.

2. A secret vote shall be ordered for elections and
with regard to motions for the dismissal of
members of the Company’s Management Board or
liquidators, to enforcing their liability and to
personal matters. Also, a secret vote shall be
ordered whenever requested by at least one
shareholder present or represented at the
Shareholders’ Meeting.

2. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach
oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw
Spoétki lub likwidatorow, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne
gtosowanie na Zzgdanie chocby jednego ze
wspolnikéw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

§17

§17

1. The Shareholders’ Meeting shall be held in the
registered office of the Company.

1. Zgromadzenie Wspdlnikéw odbywa
siedzibie Spoiki.

sie w

2. The Shareholders’ Meeting can be held in other
place within the territory of Poland, if all of the
shareholders so agree in writing.

2. Zgromadzenie Wspdlnikbw moze sie odbyé
rbwniez w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli wszyscy wspdlnicy
wyrazg na to zgode na pismie.

THE MANAGEMENT BOARD

ZARZAD SPOLKI

§ 18

§ 18

1. The Management Board shall consist of from 1
(one) to 3 (three) members elected for the term of
4 (four) years. The term of office of a Management
Board member shall expire on the day on which the
Shareholders’ Meeting is convened to approve
financial statements for the last full financial year in
which the member served on the Management
Board.

1. Zarzad powinien skfada¢ sie z 1 (jednego) do 3
(trzech) czionkéw wybieranych na okres kadencji
wynoszacy 4 (cztery) lata. Mandat czionkéw
Zarzadu wygasa z dniem odbycia Zgromadzenia
Wspoinikow, zatwierdzajgcego  sprawozdanie
finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzadu.




2. The members of the Management Board shall
be appointed and dismissed at any time by the
resolution of Supervisory board.

2. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani i mogg zostaé
w kazdej chwili odwotani uchwatg Rady Nadzorcze;.

3. Each candidate to the Management Board must
submit to the Company a written consent to be
nominated to the Management Board and the
declaration of the candidate’s interests, indicating
in it all circumstances that might lead to a conflict
between the candidate’s and the Company’s
interests. Where any new circumstances that might
lead to a conflict between the candidate’s and the
Company’s interests emerge, the member of the
Management Board must immediately report such
new circumstances in writing to the Company.

3. Kazdy z kandydatéw na czionka Zarzgdu Spoitki
jest zobowigzany do zlozenia Spéice pisemnej
zgody na bycie czionkiem Zarzadu Spofki jak
rébwniez do ztozenia oswiadczenia w przedmiocie
potencjalnego konfliktu pomiedzy interesami Spétki i
interesami kandydata. W razie powotania kandydata
do petnienia funkcji cztonka Zarzgdu Spoiki, osoba
ta jest zobowigzania niezwlocznie poinformowac
Spotke o zmianie okoliczno$ci majgcych wplyw na
tres¢ oswiadczenia, o ktérym mowa powyzej.

4. The Supervisory Board shall elect the President
of the Board. If the Management Board consists of
one person, the only member of the Management
Board is the President of the Management Board.

4. Rada Nadzorcza wybiera Prezesa Zarzadu
Spotki. W sytuacji, gdy Zarzad Spotki sklada sie z
jednej osoby, jedyny czionek Zarzadu Spotki
posiada tytut Prezesa Zarzadu Spétki.

5. Where the Management Board is recalled,
resigns or ceases performing its functions before
expiration of the term of office, a new Management
Board shall be elected for a new term of office of
the Management Board. In the case of election of
the individual members of the Management Board,
they shall be elected only until the end of the term
of office of the members of the Management
Board, who were recalled, resigned or ceased
performing its function.

5. W razie odwotania Zarzadu Spd&iki, rezygnacji
Zarzadu bagdz zaprzestania petnienia funkgciji
Zarzadu przed uptywem kadencji, nowy Zarzad
powinien zosta¢ wybrany na petng kadencje. W
przypadku, gdy odwotanie, rezygnacja, badz
zaprzestanie petnienia funkcji dotyczy jednego lub
kilku cztonkéw Zarzadu Spotki, brakujgcy cztonkowie
powinni zosta¢ wybrani na okres pozostajgcy do
zakonczenia kadencji cztionka lub cztonkéw Zarzadu
Spoiki, ktérych dotyczy odwotanie, rezygnacja badz
zaprzestanie petnienia funkcji.

6. A Management Board Member may resign from
office before the expiry of his term of office by
notifying the Company at least 14 days prior to the
effect of resignation in writing.

6. Czionek Zarzadu Spotki jest uprawniony do
ztozenia rezygnaciji z funkcji przed uptywem kadencji
poprzez ziozenie pisemnego oswiadczenia Spotce
nie pozniej niz na 14 dni przed terminem wejscia
rezygnacji w zycie.

7. The President of the Management Board shall
call and chair the meetings of the Management
Board. If the President of the Management Board
is absent or cannot fulfii his duties, the
Management Board meetings shall be called and
chaired by the oldest member of the Management
Board.

7. Prezes Zarzadu Spdtki zwotuje posiedzenia
Zarzadu oraz im przewodniczy. W razie, gdy Prezes
Zarzgdu jest nieobecny lub nie moze wypetniaé
swoich obowigzkéw, posiedzenia Zarzgdu zwotuje i
przewodniczy im najstarszy czionek Zarzadu.
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8. The Management Board shall report to the
Supervisory Board and Shareholders’ Meeting
according to principles specified by the
Supervisory Board and Shareholders’ Meeting,
unless provisions of laws state otherwise.

8. Zarzagd Spétki ma obowigzek sktadaé Radzie
Nadzorczej oraz Zgromadzeniu Wspdlnikéw raport
ze swojej dziatalnosci wedtug zasad ustalonych
przez Rade Nadzorczg oraz Zgromadzenie
Wspdlnikéw, chyba ze co innego wynika z
obowigzujgcych przepiséw prawa.

§19

§19

1. Each member of the Management Board is
authorized to individual representation of the
Company.

1. Kazdy cztonek Zarzadu jest uprawniony do
samodzielnej reprezentaciji Spofki.

2. The Management Board conducts the current
activities of the Company in all the matters
regarding the Company’s activity excluding those
reserved for the shareholders or the Shareholders’
Meeting by either the law or by these Articles of
Association.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z dziatalnoscig Spétki,
niezastrzezone ustawg albo niniejszg umowg do
kompetencji  wspdlnikéw  lub  Zgromadzenia
Wspdlnikéw, nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

3. The Management Board is authorized and
obliged particularly to:

3. Zarzad jest
szczegolnosci do:

uprawniony i zobowigzany w

a) ensure the implementation of the operating
strategy of the Company,

a) zapewnienia wdrozenia strategii
Spoiki,

operacyjnej

b) issue orders the

Company,

regulating activities of

b) wydawania biezgcych polecen w zwigzku z
dziatalnoscig Spdiki,

c¢) approve the work regulations of the Company,

c) zatwierdzania regulaciji
wykonywaniem pracy w Spoétce,

zwigzanych z

d) employ and dismiss employees, conclude and

d) zatrudniania i zwalniania pracownikow,

terminate employment contracts with them, provide | nawigzywania i rozwigzywania umoéw z tymi
incentives and impose penalties, osobami, decydowanie o premiach i karach,
e)open and close accounts with banks and | e) otwierania i zamykania kont bankowych,

dispose the Company’s funds held in such

accounts,

dysponowania srodkami pienieznymi ulokowanymi
na tych kontach,

f) represent the Company before court, arbitration,
other institutions and in relationships with third
parties,

f) reprezentowania  Spotki  przed sadem, w
postepowaniu arbitrazowym jak rowniez przed
innymi instytucjami oraz w stosunkach z osobami
trzecimi,

g) issue power of attorney and authorizations,

g) udzielania petnomocnictw i
dziatania w imieniu Spétki,

upowaznien do

h) guarantee the protection of the Company’s
assets, creation of the appropriate working
conditions for the Company’s employees,
protection of commercial secrets and confidential
information of the Company,

h) ochrony majatku Spétki, zapewnienia wtasciwych
warunkow pracy zatrudnionym w Spétce, ochrona
informacji objetych tajemnica przedsiebiorstwa oraz
innych informaciji o charakterze poufnym dla Spéiki,

i) be responsible for preparation of the set of
annual financial statements of the Company and of
the annual report of the Company, draft decision
on distribution of the Company’s profit (loss),

i) przygotowania rocznego sprawozdania
finansowego oraz rocznego sprawozdania z
dziatalnosci Spotki, a takze projektu uchwaty w
sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty,

j) the set of interim financial statements of the
Company prepared for the purpose of adoption of
a decision on the allocation of advance dividend
payment and draft decision on advance dividend
payment, the set of interim report of the Company,

j) przygotowania srédrocznych sprawozdan
finansowych Spdtki i sprawozdah ze dziatalnosci
Spotki na potrzeby podjecia decyzji i uchwaly o
wyptacie  zaliczki na poczet  dywidendy,
przygotowania  srédrocznych  sprawozdan z
dziatalnosci Spoiki,

k) publish the information specified in legal acts,

k) publikowania informacji, ktérych obowigzek
publikacji wynika z wigzgcych przepiséw prawa,
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[) ensure the submission of the Company’s
documents and data to the National Court
Register, if required by laws,

I) zapewnienia zgtoszenia dokumentéw i informaciji
dotyczacych Spétki do Krajowego Rejestru
Sadowego, jezeli wymog taki wynika z przepisow
prawa,

m) provide information to shareholders in the
cases provided for by law and these Articles of
Association, or at their request,

m) dostarczania informacji wspélnikom, gdy taki
obowigzek wynika z przepiséw prawa lub niniejszej
umowy, jak réwniez na ich zgdanie,

n) assume responsibility for the management of
the share register;

n) prowadzenia ksiegi udziatéw wspdlnikéw,

0) conclude an agreement with an audit firm and
ensure the submission of all documents of the
Company required for the audit;

0) zawarcia umowy z audytorem i zapewnienia
dostarczenia audytorowi wszystkich dokumentow
Spotki wymaganych do przeprowadzenia audytu,

p) undertake decisions on the Company’s
becoming a founder or a participant of other legal
entities or transfer of shares or other rights granted
by them that are owned by Company,

p) podejmowania decyzji w sprawie ustanowienia
Spoiki zatozycielem lub wspélnikiem w ramach innej
osoby prawnej, a takze przeniesienia praw lub
udziatéw przystugujgcych Spotce,

g) open branches and representative offices of the
Company,

q) tworzenia oddziatéw i biur Spoéiki,

r) determine candidates nominated to the
supervisory of management bodies of the
companies in which the Company is a shareholder
and of the Company’s branches and representative
offices,

r) wyboru kandydatéw na stanowiska czionkéw
organéw nadzorczych i zarzadzajgcych w spotkach,
w ktorych Spoétka jest wspdlnikiem oraz w oddziatach
i biurach Spoiki,

s) determine the Articles of Association of the
companies in which the Company is a shareholder

s) zatwierdzania umow spotki w spotkach, w ktérych
Spotka jest wspodinikiem,

t) determine guidelines and regulations, annual
financial plans, the annual rate of return on assets,
maximum rate of debt liabilities of subsidiaries, and
the determination of other operating parameters of
the Company’s subsidiaries in line with
requirements of legal acts

t) wyznaczania celdw i ustalania regulacji, rocznych
planéw finansowych, rocznej stopy zwrotu z
aktywow, maksymalnej rocznej stopy zadtuzenia w
przypadku oddziatéw Spoiki, a takze wyznaczania
innych parametrow operacyjnych oddziatéw Spétki,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa

u) participate and vote at shareholders’ meetings
of companies in which the Company is a
shareholder and appoint a person for the
implementation of the Management Board’s
decision at the particular shareholders’ meeting of
shareholders

u) udzialu oraz gtosowania w zgromadzeniach
wspolnikéw w spétkach, w ktérych Spétka jest
wspolnikiem oraz wyznaczania osoby uprawnionej
do wykonania na takim zgromadzeniu wspolnikéw
decyzji Zarzadu

v) undertake decisions on the issuance of the
Company’s debentures,

V) podjecia decyzji o emisji obligacji Spotki,

w) undertake decisions on the approval of the
procedure of allocation of charity and sponsoring,

w) podjecia decyzji w sprawie przeznaczenia
Srodkéw na cele dobroczynne lub zwigzane ze
sponsoringiem,

X) undertake decision on the provision of charity
and sponsorship or other disposal of assets without
consideration,

x) podjecia decyzji o darowiznie na cele
dobroczynne lub o sponsoringu bgdz o innym
zadysponowaniu mieniem Spétki,

y) perform other functions specified by law, these
Articles of Association, resolutions of the
Shareholders’ Meeting and address other matters
of the Company’s activities which by virtue of law
or these Articles of Association are not attributed to
the competence of other bodies of the Company.

y) wykonywania innych czynno$ci wynikajgcych z
obowigzujgcych przepiséw prawa, niniejszej umowy,
uchwat Zgromadzenia WspdInikéw oraz
prowadzenie innych spraw Spotki zwigzanych z jej
biezgcg dziatalnoscig, w kazdej sytuacji gdy
uprawnienie do prowadzenia tych spraw lub
wykonywania tych czynnosci nie jest zastrzezone
przepisami prawa bgdZz niniejszej umowy do
kompetenc;ji innych organéw Spofki.

§ 20

§ 20

1. The Management Board shall discuss and
approve particularly by way of a resolution:

1. Zarzad w szczegolnosci ustala i zatwierdza w
drodze uchwaty:
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a) the business strategy of the Company

a) strategie biznesowg Spotki

b) the budget of the Company’s activities

b) budzet na dziatalno$¢ Spétki

c) the operational plan and the objectives (goals)
of the Company,

¢) plan operacyjny Spétki, cele Spotki

d) procedure of work of the Management Board,

d) regulamin Zarzgdu Spoiki,

e)the  management  structure and the
organizational chart of the Company, the list of
positions of the employees and the maximum
number of vacancies,

e) strukture zarzadzania Spotkg oraz strukture
organizacyjng Spoiki, liste stanowisk pracy w Spétce
oraz maksymalng ilos¢ wakatéw,

f) the positions to which employees are recruited
through a competition,

f) liste stanowisk, na ktérych zatrudnienie odbywa
sie w formie konkursu,

g) the regulations of branches and representative
offices of the Company,

g) zasady dziatania oddziatéw i biur Spoéiki,

h) the list of the confidential information and
commercial (industrial) secrets,

h) liste informacji poufnych oraz
stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa,

informacji

i) the report on organization of the Company’s
activities,

i) raport dotyczgcy organizacji dziatalnosci Spoiki,

j) the report on the financial position of the
Company,

j) raport dotyczgcy sytuacji finansowej Spoiki,

k) the report on the Company’s results of economic
activities, income and cost estimates, stocktaking
and other accounting data of changes in assets;

k) raport obejmujgcy wyniki dziatalnosci Spofki, jej
przychody, koszty, inwentaryzacje oraz inne dane
ksiegowe dokumentujgce zmiane aktywow Spoiki;

[) the acquisition, investment, disposal, lease,

pledge or mortgage of the fixed assets;

[) nabycie, zbycie, wydzierzawienie skfadnikow
majatku trwatego lub tez ustanowienie na nich
hipoteki bgdz zastawu;

m) the issuing of the surety or guarantee securing
the discharge of other parties’ obligations;

m) udzielenie poreczenia lub gwarangcji
zabezpieczajgcych dlug lub zobowigzanie osoby
trzeciej;

n) conclusion of an agreement on purchase of
electricity, natural gas and/or liquefied natural gas
if the value of an agreement within a given year is
equal or exceeds PLN 13 000000 (in words:
thirteen million Polish zlotys), except for
transactions concluded on power exchanges or
other regulated markets as well as except for
framework electricity, liquefied natural gas and/or
natural gas purchase-sale contracts.

n) zawarcie umowy na zakup energii elektrycznej,
gazu ziemnego lub skroplonego gazu ziemnego,
jezeli wartos¢ umowy jest réwna lub przekracza PLN
13 000 000 ziotych (stownie: trzynascie milionow
ztotych) w danym roku, z wylgczeniem zawierania
transakcji na towarowych gietdach energii lub innych
rynkach  regulowanych oraz z wylgczeniem
ramowych umoéw sprzedazy energii elektrycznej,
skroplonego gazu ziemnego lub gazu ziemnego.

0) decisions regarding any transactions,
agreements and / or financial commitments equal
or exceeding PLN 1 500 000 (in words: one million
five hundred thousand Polish zlotys), whereas in
the case of contracts concluded for a period longer
than one year — equal or exceeding the amount of
PLN 1 500 000 (in words: one million fine hundred
thousand Polish zlotys) in a given year, except for

the following:

1. transactions related to natural gas and/or
electricity supply activities including
conclusion of transactions on financial
derivatives;

2. contracts on sale of natural gas and / or
electricity;

3. transactions on trade in electricity and
natural gas on power exchanges or other
regulated markets;

0) decyzje dotyczace zawarcia wszelkich transakciji,
uméw lub zaciggniecia wszelkich zobowigzan
finansowych réwnych lub przekraczajgcych kwote
PLN 1 500 000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy
Ziotych), przy czym w przypadku uméw zawartych
na okres dtuzszy niz rok - réwnych Ilub
przekraczajgcych kwote PLN 1 500 000 (stownie:
jeden milion piecset tysiecy ztotych) w danym roku,
z wyfgczeniem:

1. wszelkich transakcji zwigzanych z
dostarczaniem gazu ziemnego lub energii
elektrycznej, w tym wszelkich transakcji
zawieranych na pochodnych instrumentach
finansowych;

2. umow sprzedazy gazu ziemnego lub energii
elektrycznej;

3. wszelkich transakcji w zakresie energii
elektrycznej oraz gazu ziemnego
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4. framework electricity, liquefied natural gas
and/or natural gas  purchase-sale
contracts;

5. transactions concerning the issue of
guarantees and/or letters of credit where
they are entered into for securing
performance of the Company’s obligations
under the electricity, natural gas and/or
liquefied natural gas purchase-sale
contracts

6. contracts with electric energy transmission
system operator and distribution system
operators and natural gas transmission
system operator and distribution system
operators as well as the operators of
natural gas storage facilities and/or power
exchanges on the services provided
thereby;

7. transactions of trade in
electricity or natural gas;

balancing

dokonywanych na towarowych gietdach
energii lub innych rynkach regulowanych;

4. ramowych uméw sprzedazy energii
elektrycznej, skroplonego gazu ziemnego
lub gazu ziemnego;

5. transakgciji dotyczgcych wystawienia
gwarancji lub akredytyw, jezeli sg zawierane
w celu zabezpieczenia  wykonania
zobowigzan Spétki wynikajgcych z umoéw
sprzedazy energii elektrycznej, gazu
ziemnego lub skroplonego gazu ziemnego;

6. umow zawieranych z operatorem systemu
przesytowego energii elektrycznej oraz
operatorami  systeméw  dystrybucyjnych
energii elektrycznej, jak réwniez
zawieranych z  operatorem  systemu
przesylowego gazu ziemnego oraz
operatorami  systeméw  dystrybucyjnych
gazu ziemnego, oraz operatorami systemu
magazynowania gazu ziemnego, jak
réwniez zawieranych z towarowymi gietdami

energii w zakresie ustug przez nie
Swiadczonych;
7. umow dotyczacych bilansowania

handlowego w zakresie energii elektrycznej
oraz gazu ziemnego.

2. The Management Board shall obtain an approval
of the Supervisory Board for the decisions in
matters referred to in § 20 p. 1 let. I) — m) and o) if
the value of transactions is equal or exceeds PLN
1500 000 (in words: one million five hundred
thousand Polish zlotys),

2. Zarzad ma obowigzek uzyska¢ zgode Rady
Nadzorczej na podjecie decyzji w sprawach, o
ktérych mowa w w § 20 ust. 1 lit. [) — m) oraz 0),
jezeli wartos¢ transakcji jest rowna lub przekracza
PLN 1 500 000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy
ztotych)

3. The Management Board shall obtain an approval
of the Supervisory Board for the decisions in
matters referred to in § 20 p. 1 let. n) if the value of
transactions is equal or exceeds PLN 13 000 000
(in words: thirteen million Polish zlotys),

3. Zarzad ma obowigzek uzyska¢ zgode Rady
Nadzorczej na podjecie decyzji w sprawach, o
ktérych mowa w § 20 ust. 1 lit. n), jezeli wartosé
transakcji jest rowna lub przekracza PLN 13 000 000
(stownie: trzynascie milionéw ztotych).

4. The Management Board shall obtain an approval
of the Supervisory Board for the decisions in
matters referred to in § 19 p. 3 let. p) —s) and v) —
x) also § 20 p. 1 let. a) — ¢).

4. Zarzad ma obowigzek uzyska¢ zgode Rady
Nadzorczej na podjecie decyzji w sprawach, o
ktérych mowa w § 19 ust. 3 lit. p) — s) oraz v) — x) jak
réwniez w § 20 ust. 1 lit. a) — c).

§ 21

§ 21

1. The following provisions shall apply regarding
the relations between the members of the
Management Board:

1. Do wzajemnych stosunkéw Cztonkéw Zarzadu
Spoiki stosuje sie ponizsze postanowienia:

a) Unless specified otherwise in these Articles of
Association each member of the Management
Board may without a prior resolution of the
Management Board conduct the affairs, which do
not exceed the scope of ordinary activities of the
Company. However, if prior to sorting out such an
issue at least one of the remaining members of the
Management Board objects to conclude such a
matter or if the matter falls beyond the scope of
ordinary activities of the Company, prior resolution
of the Management Board shall be required. For
the avoidance of doubt, the conclusion of any

a) O ile niniejsza Umowa Spétki nie stanowi inaczej
kazdy cztonek Zarzgdu moze prowadzi¢ bez
uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy
nieprzekraczajgce zakresu zwyklych czynnosci
Spotki. Jezeli jednak przed zatatwieniem takiej
sprawy choc¢by jeden z pozostalych cztonkéw
Zarzgdu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli
sprawa przekracza zakres zwyklych czynnosci
Spoiki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.
W celu unikniecia watpliwo$ci zawarcie jakiejkolwiek
transakcji, umowy lub zaciggniecie zobowigzania
finansowego o wartoéci nizszej lub réwnej
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transaction, contracts and / or financial
commitment with a value below or equal PLN
500.000,00 (in words: five hundred thousand
zlotys) whereas in the case of contracts / financial
commitments concluded for a period longer than
one year - not exceeding the amount of PLN 500
000 (in words: five hundred thousand Polish zlotys)
in a given year as well as conclusion of contracts
referred to in § 20 p.1 let 0) is considered as a
matter within the scope of ordinary activities of the
Company and may be conducted by each
Management Board’s member acting individually.

500.000,00 zt (stownie: piec¢set tysiecy ztotych), przy
czym w przypadku uméw / zobowigzan zawartych na
okres dtuzszy niz rok — nieprzekraczajgcych kwoty
PLN 500 000 (stownie: piecset tysiecy ztotych) w
danym roku, jak rowniez zawarcie umow o ktorych
mowa w § 20 ust. 1 pkt 0), jest traktowane jako
sprawa nieprzekraczajgca zakresu zwykiych
czynnosci Spotki i moze zosta¢ podjeta przez
kazdego czionka Zarzadu dziatajgcego
indywidualnie.

b) The Management Board is entitled to adopt
resolutions and shall be considered to be held
when it is attended by more than 2/3 (two third) of
the members of the Management Board and all of
the members were informed in written on the
meeting. The procedure mentioned above is not
required, if all Management Board Members are
represented at the Meeting. The resolutions of the
Management Board shall be adopted by an
absolute majority of votes.

b) Zarzad jest uprawniony do podejmowania uchwat,
w sytuacji, gdy na posiedzeniu Zarzgdu obecnych
jest co najmniej 2/3 (dwie trzecie) liczby cztonkéw
Zarzadu oraz gdy wszyscy czionkowie Zarzgdu
zostali poinformowani na piSmie o posiedzeniu.
Procedura, o ktoérej mowa powyzej, nie ma
zastosowania, gdy wszyscy cztonkowie Zarzadu sg
reprezentowani na posiedzeniu. Uchwaty Zarzadu
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow.

¢) Resolutions of the Management Board may be
adopted through the form of written vote or through
means of instantaneous communications
(especially: by phone, by teleconference, by
videoconference, by fax, by e-mail).

¢) Uchwaty Zarzadu mogg by¢ podejmowane w
trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢
(w szczegdlnosci: telefonicznie, w drodze
telekonferencji, w drodze wideokonferencji, przy
uzyciu fax-u lub poczty elektronicznej e-mail).

d) The procedure of work of the Management
Board shall be defined in the rules of procedure of
the Board, adopted by the Management Board.

d) Zasady pracy Zarzgdu wynikajg z Regulaminu
Zarzadu, ktéry jest ustalany przez Zarzad.

e) The meetings of the Management Board shall
be recorded in the form of minutes in writing.

e) Posiedzenia Zarzadu powinny by¢
dokumentowane w postaci pisemnych protokotéw
posiedzenh Zarzadu.

f) Members of the Management Board must attend
the meetings of the Management Board and vote
for or against each issue being discussed. A
member of the Management Board may not refuse
to vote or abstain from voting, except in those
cases where there is a risk of the conflict of
interests of the member of the Management Board
and the Company or on other grounds specified in
these Articles of Association or legal acts.

f) Cztonkowie Zarzgadu Spotki sg zobowigzani
uczestniczy¢ w posiedzeniach Zarzadu Spotki oraz
glosowa¢ za lub przeciwko uchwatom, ktére sa
podejmowane w trakcie posiedzenia Zarzadu.
Czionek Zarzadu Spétki jest uprawniony do
wstrzymania sie od gtosu wylgcznie w sytuacji, gdy
istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu intereséow
cztonka Zarzadu i Spoftki lub w innych przypadkach,
gdy przewiduje to niniejsza umowa lub obowigzujgce
przepisy prawa.

g) The appointment of a holder of the commercial
power of attorney shall require the consent of all
members of the Management Board. The
commercial power of attorney may be revoked by
any member of the Management Board.

g) Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich
cztonkéw Zarzgdu. Odwota¢ prokure moze kazdy
cztonek Zarzadu.
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h) Meetings of the Management Board shall be
called and chaired by the President of the
Management Board. When the President of the
Management Board is absent, the Management
Board Meetings shall be called and chaired by the
oldest member of the Management Board.

h) Posiedzenia Zarzgdu powinny by¢é zwotywane i
kierowane przez Prezesa Zarzgdu. W sytuacji, gdy
Prezes Zarzadu jest nieobecny, posiedzenia zwotuje
i przewodniczy im najstarszy z Cztonkéw Zarzgdu.

2. Where in accordance with these Articles of
Association or laws the approval of the General
Meeting is required for the decisions of the
Management Board, the decisions of the
Management Board may be implemented only
when such approval of the General Meeting is
obtained.

2. W przypadkach, w ktérych zgodnie z niniejszg
umowg Spd&iki lub przepisami prawa wymagane jest
zatwierdzenie decyzji Zarzadu przez Zgromadzenie
Wspdlnikéw, decyzja Zarzadu podlega wykonaniu
wylacznie w przypadku, gdy zostanie zatwierdzona
przez Zgromadzenie Wspadlnikow.

§ 22

§ 22

1. In contracts concluded between the Company
and the members of the Management Board and in
disputes between the Company and the members
of the Management Board, the Company shall be
represented by a representative appointed by a
shareholders’ resolution.

1. W umowach miedzy Spétka, a cztonkami Zarzadu
Spotki oraz w sporach miedzy Spotkg a cztonkami
Zarzgdu Spétki Spotke reprezentuje petnomocnik
powotany uchwatg Zgromadzenia Wspolnikow.

2. Where there exists a conflict between the
interests of the Company and those of a member
of the Management Board, his spouse, relatives or
relations up to the second degree and persons with
whom he has personal relations, the member of the

2. W przypadku sprzecznosci interesow Spotki z
interesami czionka Zarzadu, jego wspoétmatzonka,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz
0s6b, z ktérymi jest powigzany osobiscie, cztonek
Zarzadu Spotki powinien wstrzymacé sie od udziatu w

Management Board shall withhold from deciding | rozstrzyganiu takich spraw i moze Zada¢
such matters and may request that this be | zaznaczenia tego w protokole.

recorded in the minutes.

3. A member of the Management Board may not | 3. Cztonek Zarzadu Spoétki ma  obowigzek

have another engagement or hold another position
that might be incompatible with their activities
within the Management Board, including holding a
managerial position in other legal entities
(excluding a position in the Company or the
companies from the capital group of Ignitis grupé
UAB), work in civil service or statutory service. The
members of the Management Board may serve in
other position or have another engagement,
excluding position in Company or the companies
from capital group of Ignitis grupé UAB as well as
pedagogical, creative or authorship activities only
having obtained the advance approval of the
Shareholders’ Meeting.

powstrzymaé sie od wykonywania dodatkowego
zatrudnienia bagdZz zajmowania pozycji, ktore
mogtyby zagraza¢ prawidtowemu sprawowaniu
funkcji cztonka Zarzadu Spoéiki, wigczajgc w to
sprawowanie funkcji zarzgdczych w innych spétkach
badz w ramach innych oséb prawnych (wytgczywszy
stanowiska zajmowane w Spoéice lub spétkach z
grupy kapitatowej Ignitis grupé UAB), stuzbe cywilng
oraz stuzbe o charakterze publicznym. Dodatkowe
zatrudnienie bgdz zajmowanie pozycji, o ktérej
mowa powyzej, z wytgczeniem zajmowania
stanowiska w Spodice badz w spoétkach z grupy
kapitatowej Ignitis grupé UAB jak réwniez z
wytgczeniem zaje¢ o charakterze pedagogicznym
badz zwigzanych z twérczoscig takiego czionka
Zarzadu, wymaga uprzedniej zgody Zgromadzenia
Wspadlnikow.

4. A member of the Management Board may not,
without the consent of the Company, engage in a
competitive business or participate in a competitive
company as a partner in a civil law partnership or
in a partnership, or as a member of a governing
body of a capital company, or participate in another
competing legal person as a member of its
governing body. This prohibition shall also apply to

4. Cztonek Zarzadu Spotki nie moze bez zgody
Spotki zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani
tez uczestniczy¢ w spoétce konkurencyjnej jako
wspolnik spétki cywilnej, spotki osobowej lub jako
cztonek organu spétki kapitatowej badz uczestniczyé
w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek
organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w
konkurencyjnej spéice kapitatowej w przypadku

16




participation in a competitive capital company
where the member of the Management Board
holds shares of that company or the right to appoint
at least one member of its management board.
This prohibition shall not apply to being a member
of the body, employment or rendering services to
the Company or the companies from the capital
group of Ignitis grupe UAB. The consent mentioned
above shall be granted by a resolution of the
Shareholders’ Meeting.

posiadania przez cztonka Zarzadu akcji tej spotki
albo prawa do powotania co najmniej jednego
cztonka zarzgdu. Zakaz, o ktérym mowa powyzej nie
znajduje zastosowania do sprawowania funkciji
cztonka organu, zatrudnienia jak i $wiadczenia ustug
na rzecz Spotki lub podmiotéw nalezgcych do grupy
kapitatowej Ignitis grupe UAB. Zgoda, o ktérej mowa
powyzej udzielana jest uchwatg Zgromadzenia
Wspaolnikdw.

SUPERVISORY BOARD

RADA NADZORCZA

§ 23

§23

1. The Supervisory Board is a collegial body
performing supervision of the activities of the
Company.

1. Rada Nadzorcza jest organem Kkolegialnym
sprawujgcym nadzoér nad dziatalnoscig Spofki.

2. The Supervisory Board of the Company is
composed of 3 (three) members — natural persons.
The Supervisory Board shall be appointed by the
Shareholders’ Meeting in the form of a resolution
for 4 (four) years. The term of office of the
Supervisory Board members shall expire on the
day on which the Shareholders’ Meeting is
convened to approve financial statements for the
last full financial year in which the members served
on the Supervisory Board. The members of the
Supervisory Board may be dismissed at any time
by the resolution of the Shareholders Meeting.

2. Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) czionkéw
— 0s06b fizycznych. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
powotywani uchwatg Zgromadzenia Wspolnikéw na
okres kadencji wynoszacy 4 (cztery) lata. Mandat
czionkéw Rady Nadzorczej wygasa z dniem odbycia
Zgromadzenia  Wspdlnikdéw,  zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg zostaé¢ w kazdej
chwili odwotani uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw.

3. Where the Supervisory Board is recalled,
resigns or ceases performing its functions before
expiration of the term of office, a new Supervisory
Board shall be elected for a new term of office of
the Supervisory Board. In the case of election of
the individual members of the Supervisory Board,
they shall be elected only until the end of the term
of office of the members of the Supervisory Board,
who were recalled, resigned or ceased performing
its function.

3. W razie odwotania Rady Nadzorczej, rezygnaciji
Rady Nadzorczej badz zaprzestania petnienia
funkcji Rady Nadzorczej przed uplywem kadenciji,
nowa Rada Nadzorcza powinna zosta¢ wybrana na
petng kadencje. W przypadku, gdy odwofanie,
rezygnacja, badz zaprzestanie petnienia funkcji
dotyczy jednego Ilub kilku cztonkéw Rady
Nadzorczej, brakujgcy czionkowie powinni zostac
wybrani na okres pozostajgcy do zakohczenia
kadencji cztonka lub czionkéw Rady Nadzorczej,
ktérych dotyczy odwotanie, rezygnacja badz
zaprzestanie petnienia funkcji.

§24

§24

1. Each candidate for the member of the
Supervisory Board must furnish the Company with
a written consent to stand as a candidate for the
position of the member of the Supervisory Board
and the candidate’s declaration of interests
indicating all circumstances which could lead to a
conflict of interest between the candidate and the
Company. In case of emergence of new
circumstances which could lead to a conflict of
interests between the member of Supervisory
Board and the Company, the member of
Supervisory Board must immediately inform the
Supervisory Board and the Company about such
new circumstances in writing.

1. Kazdy z kandydatéw na cztonka Rady Nadzorcze;j
Spotki  jest zobowigzany do ztozenia Spoéice
pisemnej zgody na bycie czionkiem Rady
Nadzorczej Spotki jak rowniez do ztozenia
oswiadczenia w przedmiocie potencjalnego konfliktu
pomiedzy interesami Spoiki i interesami kandydata.
W razie powotania kandydata do petnienia funkgciji
czionka Rady Nadzorczej Spétki, osoba ta jest
zobowigzania niezwlocznie poinformowaé Spdtke o
zmianie okolicznosci majgcych wplyw na tresé
oswiadczenia, o ktérym mowa powyze;.
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2. The following persons cannot be the members
of the Supervisory Board:

2. Nastepujace osoby nie mogg by¢ cztonkami Rady
Nadzorczej:

a) member of the Management Board of the
Company;

b) proxy (Polish: prokurent);

¢) head of the department;

d) liquidator

e) lead accountant, legal adviser and / or advocate
employed by the Company

a) cztonek Zarzadu Spoiki;

b) prokurent;

c) kierownik oddziatu lub zaktadu;

d) likwidator;

e) zatrudniony w Spéice gtéwny ksiegowy, radca
prawny lub adwokat

3. The Supervisory Board members may be
subject to a contract on the activities in the
Supervisory Board which shall set out their rights,
duties and responsibilities. Upon decision of the
Shareholders’ Meeting members of the
Supervisory Board may be paid remuneration for
the activities in the Supervisory Board.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogag by¢ objeci
umowa, ktoéra okresla ich prawa, i obowigzki w jako
czlonkbw Rady Nadzorczej. Zgromadzenie
Wspolnikéw w drodze uchwaty moze okresli¢
wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorcze;.

4. A member of the Supervisory Board may resign
from office before the expiry of his term of office by
giving a 14 days’ written notice thereof to the

4. Cztonek Rady Nadzorczej jest uprawniony do
ztozenia rezygnaciji z funkcji przed uptywem kadenc;ji
poprzez ziozenie pisemnego oswiadczenia Spotce

Company in accordance with the procedure | nie pdzniej niz na 14 dni przed terminem wejscia
prescribed in the law. rezygnacji w zycie.

§ 25 § 25
1. The Supervisory Board shall be managed by its | 1. Radzie Nadzorczej przewodniczy

chairman whom shall be elected by the
Supervisory Board from among its members.
Chairman of the Supervisory Board shall convene
the meetings of Supervisory Board and chair them.
If the chairman of Supervisory Board is absent or
unable to hold his office, the meetings of
Supervisory Board shall be convened and chaired
by the oldest member of the Board.

Przewodniczacy wybrany sposrod jej cztonkow.
Przewodniczacy = Rady  Nadzorczej zwotuje
posiedzenia Rady Nadzorczej oraz im
przewodniczy. W razie, gdy Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej jest nieobecny lub nie moze wypetniaé
swoich obowigzkdw, posiedzenia Rady Nadzorczej
zwotuje i przewodniczy im najstarszy czionek Rady
Nadzorczej.

2. The rules of operation of the Supervisory Board
are defined in the regulations adopted by the
Supervisory Board.

2. Zasady pracy Rady Nadzorczej wynikajg z
Regulaminu Rady Nadzorczej, ktéry jest ustalany
przez Rade Nadzorcza.

§ 26

§ 26

1. The competence of Supervisory Board shall
include the following:

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) approval of the budget of the Company,
business strategy of the Company, operational
plan and objectives (goals) of the Company;

b) assessment of the report of the Management
Board on the Company’s activities and the financial
statement for the preceding financial year in terms
of their compliance with the books and documents
as well as with the factual circumstances;

c) assessment of Management Board’s draft
decision on distribution of the Company’s profit
(loss);

d) submission to the Shareholders’ Meeting a
written report on the results of the assessment
process indicated in point (b) — (c) above;

a) zatwierdzanie budzetu Spotki, strategii
biznesowej Spdiki, planu operacyjnego oraz celéw
Spotki;

b) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spoitki oraz sprawozdania finansowego za ostatni
rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

¢) ocena projektu decyzji Zarzadu o przeznaczenie
czesci lub catosci zysku do podziatu, ewentualnie
okreslenie sposobu pokrycia strat;

d) sktadanie Zgromadzeniu Wspolnikow corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikébw oceny
wskazanej w punktach (b) — (c);

e) ocena projektu decyzji Zarzadu o wypfacie
dywidendy za okres krétszy niz rok obrotowy;
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e) assessment of the draft decision on the
allocation of dividend for the period shorter than the
financial year;

f) assessment of the set of financial statements
drawn up for making a decision on the allocation of
dividends for the period shorter than the financial
year and the interim report;

g) granting consent for decision on the Company’s
becoming a founder or a participant of other legal
entities;

h) appointment and dismissal of the members of
the Management Board and determining the
remuneration for the members of the Management
Board and other principles of acting as a member
of the Management Board,

i) granting consent for the decisions of the
Management Board referred to in § 19 p. 3 let. p)
—s)andv)—x)also§20p. 1let.a)—c)andl)—0)
taking into account the requirements set out in the
§ 20 p. 2 and 3.

j) performing other functions restricted to the
competences of the Supervisory Board under the
Commercial Companies Code or the Articles of
Association.

f)ocena zestawu $rodrocznych — sprawozdan
finansowych sporzadzonych w celu podjecia decyzji
o alokacji dywidendy za okres krétszy niz rok
obrotowy;

g) wyrazanie zgody na decyzje dotyczace
ustanowienia Spotki zatozycielem lub wspdlnikiem w
ramach innej osoby prawnej;

h) wyboér oraz odwotanie cztonkéw Zarzgdu oraz
ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i innych
zasad dziatania w charakterze cztonka Zarzadu;

i) wyrazanie zgody na decyzje Zarzadu o ktérych
mowa w § 19 ust. 3 lit. p) — s) oraz v) — x) jak réwniez
w § 20 ust. 1 lit. a) — ¢) oraz l) — 0) z uwzglednieniem
wymagan okreslonychw § 20 ust. 2i 3.

j) wykonywania innych czynnosci wynikajgcych z
obowigzujgcych przepiséw prawa lub niniejszej
Umowy.

§ 27

§ 27

The Supervisory Board shall not have the right to
assign or transfer the functions attributed to its
competence by the laws and the Articles of
Association to any other bodies of the Company.

Rada Nadzorcza nie ma prawa powierza¢ ani
przenosi¢ kompetencji powierzonych na mocy
przepiséw prawa i Umowy innym organom Spofki.

§ 28

§ 28

The Supervisory Board shall be entitled to ask the
Management Board and each employee of the
Company to submit the documents related to the
activities of the Company.

W celu wykonania swoich obowigzkéw rada
nadzorcza moze bada¢ wszystkie dokumenty spétki,
zadaé od zarzadu i pracownikéw sprawozdan i
wyjasnien oraz dokonywaé rewizji stanu majgtku
spotki.

§ 29 §29
The Supervisory Board members must keep | Czionkowie Rady Nadzorczej muszg zachowac
commercial (industrial) secrets, confidential | tajemnice  handlowe (przemystowe), poufne

information they obtained while holding the office
of members of the Supervisory Board. Members of
the Supervisory Board may be subject to
confidential information protection agreements the
terms and conditions of which shall be approved by
the Shareholders’ Meeting.

informacje uzyskane podczas petnienia funkcji
cztonkéw Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg podlega¢ umowom o ochronie
informacji poufnych, ktérych warunki zatwierdza
Zgromadzenie Wspdlnikow.

§ 30

§ 30

1. The Supervisory Board shall take its resolutions
during the meetings of the Supervisory Board.
Minutes must be taken of meetings of the
Supervisory Board.

1. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje na
posiedzeniach Rady Nadzorczej. Z posiedzen Rady
Nadzorczej nalezy sporzadzi¢ protokot.

2. The Supervisory Board may take its resolutions
in writing or via electronic means of
communication. Member of the Supervisory Board
may vote in writing through another member of the
Supervisory Board. The Supervisory Board may
adopt resolutions in writing or using means of direct
remote communication also in matters for which
the Articles of Association provide for a secret

2.Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢
podejmowane w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego

porozumiewania sie¢ na odlegtos¢. Czionek Rady
Nadzorczej moze braé udziat w podejmowaniu
uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swdj glos na
piSmie za posrednictwem innego czionka Rady
Nadzorczej. Rada nadzorcza moze podejmowac

19




ballot, provided that none of the Supervisory Board
members raises an objection.

uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢ takze w sprawach, dla ktérych umowa
Spotki przewiduje gtosowanie tajne, o ile zaden z
cztonkéw Rady Nadzorczej nie zgtosi sprzeciwu.

3. The meetings of the Supervisory Board shall be
held at least once per quarter. The meetings of the
Supervisory Board shall be convened by the
chairman of the Supervisory Board. The meetings
of the Supervisory Board may also be convened by
the decision of at least 1/3 (one third) of the
members of the Supervisory Board. The
Supervisory Board must provide an opportunity to
be present in its meetings and provide
explanations for the Management Board member
and other employees of the Company when
dealing with their activity related issues.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny odbywaé
sie co najmniej raz na kwartal. Posiedzenia Rady
Nadzorczej  zwoluje przewodniczgcy  Rady
Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga
réwniez zosta¢ zwotane na zadanie co najmniej 1/3
czlonkbw Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza
powinna umozliwi¢ udziat w posiedzeniach Rady
Nadzorczej oraz  przedstawienie  wyjasnien
cztonkom Zarzgdu oraz innym pracownikom Spofki
w sprawach zwigzanych z ich dziatalnoscig.

4. The Supervisory Board may take resolutions,
and its meeting shall be considered to have been
held if attended by at least half of the members of
the Supervisory Board and all members of the
Supervisory Board have been invited to the
meeting.

4. Rada nadzorcza podejmuje uchwalty, jezeli na
posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
czlonkéw, a wszyscy jej czionkowie zostali
zaproszeni.

5. A resolution of the Supervisory Board shall be
taken if the majority of the members of the
Supervisory Board present at the meeting voted for
it. Where equal votes are cast “for” and “against”,
the chairman of the Supervisory Board shall have
the casting vote.

5. Uchwate Rady Nadzorczej uznaje sie za podijeta,
jezeli gtosuje za nig wiekszos¢ czionkéw Rady
obecnych na posiedzeniu. W przypadku réwnych
gtoséw ,za” i ,przeciw” gtos decydujgcy ma gtos
przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

6. The Supervisory Board members must be
present in the meetings of the Supervisory Board
and vote for or against each issue in question. The
Supervisory Board member shall not be entitled to
refuse to vote or abstain from voting, except the
cases where a conflict of interest between a
member of the Supervisory Board and the
Company may occur or on other grounds set forth
in the Articles of Association herein and / or the
legislation.

6. Czionkowie Rady Nadzorczej muszg byé obecni
na posiedzeniach Rady Nadzorczej i gtosowaé za
lub przeciw kazdej danej sprawie. Cztonek Rady
Nadzorczej nie jest uprawniony do odmowy
gtosowania lub wstrzymania sie od glosu, z
wyjatkiem przypadkéw, w ktérych moze wystgpic
konflikt  interesbw miedzy czionkiem Rady
Nadzorczej a Spdtkg lub z innych przyczyn
okreslonych w niniejszej Umowie lub przepisach
prawa.

VIII. FINAL PROVISIONS

VIII. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 31

§ 31

1. The financial year of the Company shall be a
calendar year. The first financial year shall end on
31 December 2017.

1. Rok obrotowy Spotki obejmuje okres trwajgcy 12
kolejnych  petnych miesiecy kalendarzowych.
Pierwszy rok obrotowy zakonczy sie 31 Grudnia
2017 roku.

2. Announcements required by law coming from
the Company shall be made in Monitor Sgdowy i
Gospodarczy.

2. Wymagane przez prawo ogtoszenia pochodzgce
od Spdtki bedg dokonywane w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym.

3. Dissolution of the Company by the resolution of
the shareholders or in other way provided by law,
shall occur after liquidation.

3. Rozwigzanie  Spétki w drodze uchwaty
Wspdlnikéw lub w inny sposéb przewidziany
prawem, nastepuje po przeprowadzeniu likwidaciji.

4. Liquidation of the Company shall be conducted
by the Management Board unless the shareholders
appoint other liquidators.

4. Likwidacje Spotki przeprowadza Zarzad, chyba ze
Wspdlnicy powotajg innych likwidatorow.
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5. Liquidation shall be carried out under the name | 5. Likwidacje prowadzi sie¢ pod firma Spotki z
of the Company with the additional words ,w | dodaniem oznaczenia ,w likwidacji”.
likwidacji” (,in liquidation”).

6. Distribution of assets of the Company remaining | 6. Wspdlnicy  uczestniczg proporcjonalnie  do
after satisfying or securing the creditors to the | posiadanych udziatdw w podziale majgtku Spoétki
shareholders shall be made in proportion to their | pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
shares. wierzycieli.
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